
 

 

 

   

 

 

 
 

   

  

 

◆联合动态 

 联合受托为绿色中期票据“20蓉城轨交 GN001”“20津能源 GN001”、

绿色企业债券“20遂宁绿色债”、绿色公司债券“20清新 G1”、绿

色资产支持票据“新苏环保 2020-1”和绿色资产支持证券“龙源电力

2020-1”提供信用评级，其中 3只债券具有成本优势。 

◆发行统计 

 2020年一季度，我国共 40家发行人发行绿色债券 47期，发行规模为

441.30亿元，绿色债券发行家数较上季度有所增加，发行期数和发行

规模较上季度有所减少，发行期数、发行家数和发行规模较上年同期

均有所增加；新发行绿色资产支持证券 6单，发行规模 70.29亿元。

其中，私募债的发行期数最多，中期票据的发行规模最大。 

 2020年一季度，江苏省绿色债券发行量最多；绿色债券发行人以国有

企业为主，主要分布在建筑与工程、公路与铁路运输等行业；超六成

绿色债券具有一定的发行成本优势；绿色债券募集资金主要投向清洁

交通、清洁能源和污染防治领域。 

◆绿债动态 

 1 月 3 日，银保监会鼓励银行业金融机构发展绿色债券和绿色信贷资

产证券化； 

 1月 22日，上海清算所调降绿色债券业务收费标准； 

 3月 5日，南宁市加快创建绿色金融改革创新示范区； 

 3月 11日，全国首单绿色创新创业疫情防控公司债发行； 

 3月 11日，防范套利提高可识别性，万亿绿债市场将迎统一标准。 
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 联合动态 

联合受托为 6 期债券提供信用评级 

2020 年一季度，联合资信受托为绿色中期票据“20 蓉城轨交 GN001” “20 津能源

GN001”、绿色企业债券“20 遂宁绿色债”和绿色资产支持票据“新苏环保 2020-1”提供信

用评级，联合评级受托为绿色公司债券“20 清新 G1”和绿色资产支持证券“龙源电力 2020-

1”提供信用评级。联合所评绿色债券发行期数在 2020 年一季度绿色债券发行总期数占比为

16.22%，市场占有率位列第二。其中“20 遂宁绿色债”具有 51.00BP 的成本优势1，“20 津

能源 GN001”具有 18.25BP 的成本优势，“20 蓉城轨交 GN001”具有 10.12BP 的成本优势。 

 发行统计 

一、一季度绿色债券发行情况 

（一）一季度我国绿色债券发行情况 

2020 年一季度，我国共有 40 家发行人发行绿色债券 47 期，发行规模为 441.30 亿元2，发

行期数较上季度（43 期）有所增加，发行家数和发行规模较上季度（41 家、463.10 亿元）有

所减少，发行期数、发行家数和发行规模较上年同期（37 期、34 家、412.34 亿元）均有所增

加；新发行 6 单绿色资产支持证券3，发行规模为 70.29 亿元，发行单数和发行规模较上季度

（13 单，118.69 亿元）均有所减少，发行单数较上年同期（5 单）有所增加，发行规模较上年

同期（93.96 亿元）有所减少。本季度新发绿色债券涉及券种包括中期票据、PPN、企业债、

公司债、私募债、商业银行债、其他金融机构债和资产支持证券，其中私募债的发行期数（18

期）最多，中期票据的发行规模（155.00 亿元）最大，详见附表。 

表 1  2020 年一季度我国绿色债券（不含资产支持证券）发行情况 

项目 2016年 2017年 2018年 2019年 
2020年 

一季度 

2020年 

一季度 

同比变化

（%） 

2020年 

一季度 

环比变化 

（%） 

发行期数（期） 49 104 111 163 47 27.03 9.30 

发行家数（家） 29 68 88 121 40 17.65 -2.44 

                                                           
1 成本差异指绿色债券票面利率与可比债券平均发行利率的差值，具有成本优势指成本差异小于 0。可比

债券为绿色债券起息日前后各十五天内起息的同期限、同级别、同券种的非绿色债券，不包括中央汇金公

司、中国铁路总公司发行的债券；对含有选择权的债券按选择权之前的期限统计；短期融资券和超短期融

资券选用其主体级别，其他券种均选用债项级别。 
2 统计范围不包括资产支持证券。 
3 资产支持证券包括银保监会 ABS、证监会 ABS 以及交易商协会 ABN。 
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发行规模（亿元） 1985.30 1908.75 2067.19 2439.87 441.30 7.02 -4.71 

平均发行期限（年） 4.35 4.34 3.87 4.55 5.31 9.71 16.45 

第三方认证评估债券占比（%） 87.76 69.23 74.80 53.99 45.28 -16.88 -12.86 

具有发行成本优势债券占比（%） 77.78 63.27 60.81 67.29 67.86 -6.05 2.34 

注：平均发行期限为所有绿色债券（不含永续债）发行期限按照发行规模计算的加权平均数；第三方
认证由独立的专业评估或认证机构提供，不包括债券监管部门；具有发行成本优势债券占比为具有成本优
势的债券期数占具有可比债券的新发绿色债券数量的百分比 

资料来源：联合资信 COS 系统 

 

（二）一季度新发绿债发行成本情况 

2020 年一季度，我国新发绿色债券中有 28 只拥有可比债券，其中 19 只呈现成本优势，

占比 67.86%。 

表 2  2020 年一季度绿色债券发行成本比较统计 

债券简称 起息日 
债券期限

（年） 

票面利率

（%） 
债项级别 债券类型 

可比债券平

均发行利率

（%） 

成本差异

（BP） 

20 武控绿色债 2020/3/12 5 3.60 AA+ 企业债 6.30 -270.00 

20 广铁绿色债 02 2020/3/10 3+2 3.60 AAA 企业债 4.61 -101.40 

20 宁波轨交 GN001 2020/3/12 3 3.50 AAA 中期票据 4.31 -81.08 

20 桐乡绿色债 2020/3/23 2+1 4.45 AA+ 企业债 5.05 -60.30 

20 遂宁绿色债 2020/1/15 7 7.49 AA 企业债 8.00 -51.00 

20 深铁 G2 2020/3/11 8 2.90 AAA 公司债 3.40 -50.23 

20 三峡 GN001 2020/3/5 9 2.93 AAA 中期票据 3.31 -37.73 

20 枝江绿色债 NPB 2020/3/16 10 5.00 AA+ 企业债 5.38 -37.50 

20 江苏铁路 GN001 2020/3/19 11 2.99 AAA 中期票据 3.35 -36.25 

G20 贵水 1 2020/1/20 12 4.59 AAA 私募债 4.90 -30.67 

20 广铁绿色债 01 2020/1/10 13 3.72 AAA 企业债 3.98 -26.33 

20 津能源 GN001 2020/3/19 14 3.17 AAA 中期票据 3.35 -18.25 

20 苏交通 GN001 2020/1/20 15 3.74 AAA 中期票据 3.92 -18.13 

G20 天成 2 2020/3/2 16 3.27 AAA 公司债 3.44 -16.83 

20 蓉城轨交 GN001 2020/2/21 17 3.45 AAA 中期票据 3.55 -10.12 

20 南京地铁 GN001 2020/2/26 18 3.45 AAA 中期票据 3.52 -6.94 

20 重庆轨交 GN002 2020/3/25 19 3.53 AAA 中期票据 3.58 -4.94 

20 重庆轨交 GN001 2020/2/27 20 3.49 AAA 中期票据 3.53 -3.59 

20 武汉地铁绿色债 01 2020/4/2 21 3.99 AAA 企业债 4.00 -0.67 

20 天成租赁 GN001 2020/3/16 22 3.40 AAA 中期票据 3.38 2.44 
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20 江苏租赁绿色 01 2020/3/6 23 3.05 AAA 其他金融机构债 2.96 8.88 

20 长江大保护绿色 NPB 2020/1/17 24 5.10 AA+ 企业债 4.83 27.33 

20 清新 G1 2020/3/13 25 3.79 AAA 公司债 3.40 38.54 

20 德源绿色债 01 2020/3/24 26 5.50 AA+ 企业债 5.05 44.70 

20 贵州水投 GN001 2020/3/20 27 4.00 AAA 中期票据 3.53 47.20 

20 甘肃电投 GN001 2020/3/20 28 3.87 AAA 中期票据 3.37 49.86 

G20 桐庐 1 2020/2/4 29 7.00 AA 私募债 5.94 105.83 

G20 新津 1 2020/3/16 30 7.50 AA 私募债 6.43 107.47 

注：可比债券统计截至 2020 年 4 月 5 日 

资料来源：联合资信 COS 系统 

二、一季度绿色债券发行特征分析 

（一）券种分布 

 

注：资产支持证券仅按发行单数和发行规模统计 

资料来源：联合资信 COS 系统 
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（二）级别分布  （三）募集资金用途 

 

 

 

注：短期融资券和超短期融资券选用其主体
级别，其他券种均选用债项级别；外环代表发行期
数占比，内环代表发行规模占比；统计范围不包括
资产支持证券 

资料来源：联合资信 COS 系统 

 注：部分绿色债券募集资金投向领域具体
金额未明确；对于已披露绿色储备项目的绿色
金融债，按照各项目授信额度在储备项目授信
总额度的比例估算绿色金融债对其投资金额；
统计范围包括资产支持证券 

资料来源：联合资信 COS 系统 
 

 

（四）行业分布 

  

注：依据 Wind 三级行业分类进行行业划分；统计范围不包括资产支持证券 

资料来源：联合资信 COS 系统 
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（五）地区分布 

 

注：统计范围不包括资产支持证券 

资料来源：联合资信 COS 系统 
 

（六）发行主体 

 

注：统计范围不包括资产支持证券 

资料来源：联合资信 COS 系统 
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 绿债动态 

银保监会：鼓励银行业金融机构发展绿色债券和绿色信贷资产证券化 

1 月 3 日，银保监会印发《关于推动银行业和保险业高质量发展的指导意见》，提出银

行业金融机构要建立健全环境与社会风险管理体系，将环境、社会、治理要求纳入授信全流

程，强化环境、社会、治理信息披露和与利益相关者的交流互动。鼓励银行业金融机构通过

设立绿色金融事业部、绿色分（支）行等方式，提升绿色金融专业服务能力和风险防控能力。

积极发展能效信贷、绿色债券和绿色信贷资产证券化，稳妥开展环境权益、生态补偿抵质押

融资，依法合规设立绿色发展基金。（摘自中国金融信息网，2020 年 1 月 6 日） 

上海清算所调降绿色债券业务收费标准 

1 月 22 日，上交所印发《关于调降债券业务收费标准的通知》，通知指出为落实国家

减税降费精神，支持实体经济发展，切实降低社会融资成本，防范金融风险，上海清算所决

定调降债券业务收费标准。其中，将支持绿色产业可持续发展，对绿色债券的发行登记费率、

付息兑付服务费率降低 50%。（摘自中国金融信息网，2020 年 1 月 22 日） 

南宁市加快创建绿色金融改革创新示范区 

近日，《南宁市创建绿色金融改革创新示范区若干重点工作任务措施》正式印发，提出

实行加快绿色信贷产品和服务创新、拓宽绿色产业直接融资渠道、推动绿色保险覆盖面不断

扩大、发展各类绿色基金、夯实绿色金融基础设施、加强绿色金融对外交流合作、加强政策

支持、构建绿色金融风险防范化解机制等 8 项措施，重点推动形成多元化的绿色金融服务体

系。在拓宽绿色产业直接融资渠道方面，积极探索试点发行生态环保项目收益专项债券等方

式，推动绿色地方政府专项债券的发行。在加强政策支持方面，加强绿色金融的财税政策支

持，研究制定绿色信贷贴息和风险补偿、绿色产业企业发行上市奖励、绿色债券贴息、环境

污染责任保险保费奖补等政策实施细则，对发展绿色信贷、绿色债券、绿色基金、绿色保险

等给予政策支持。（摘自南宁日报，2020 年 3 月 5 日） 

全国首单绿色创新创业疫情防控公司债发行 

3 月 11 日，全国首单绿色创新创业疫情防控公司债券“江苏凯伦股份绿色双创防疫债

券”在深交所成功发行，同时全国首单绿色创新创业债券信用保护合约成功创设。本次债券

发行人为江苏凯伦建材股份有限公司，发债规模为 5000 万元，债券期限 1 年，票面利率 5%，

由东吴证券提供全额信用保护。债券募集资金的 30%部分用于疫情重点区域湖北省黄冈市

凯伦新材料公司复工复产，70%用于企业转型升级、打造国际领先的新型防水新材料生产线。

本单“绿色双创防疫债券”通过“绿色通道”仅用八个工作日，就完成了从申报发行到募集
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资金到账全部流程。在各级政府现有的补助政策支持下，预计本次债券融资年化综合成本仅

为 1.1%，极大地降低了企业的融资成本。（摘自中证网，2020 年 3 月 11 日） 

防范套利提高可识别性  万亿绿债市场将迎统一标准 

近日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发《关于构建现代环境治理体系的指导意见》，

提到统一国内绿色债券标准。目前绿色债券市场上关于绿色项目的认定标准，主要有人民银

行 2015 年底颁布的《绿色债券支持项目目录（2015 年版）》、发改委 2015 年底颁布的《绿

色债券发行指引》和 2019 年颁布的《绿色产业指导目录（2019 年版）》，这三份文件均对

绿色项目进行了界定，但分类方法、涵盖范围都存在差异，项目领域存在交叉覆盖。标准过

多一方面可能引发套利，发行人会找标准和要求最低的市场发行，增加金融风险或“洗绿”

风险，另一方面可能加大交易成本。绿色债券标准的统一，有利于防范套利，避免因绿色项

目标准不一而使发行人、中介机构在实践中有所困惑，也有利于提高绿色债券的可识别性，

降低绿色投资识别成本，推动我国绿色债券标准与国际绿色金融标准的兼容与接轨等。（摘

自上海证券报，2020 年 3 月 11 日） 
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附表  2020 年一季度国内绿色债券发行情况 

债券简称 发行人 发行日 
发行规模

（亿元） 

债券期限

（年） 

票面利率

（%） 

债项/主体级别和展

望 
资金投向 债券类型 

20 苏交通 GN001 江苏交通控股有限公司 2020/1/17 3.00 5 3.74 AAA/AAA/稳定 清洁能源 中期票据 

20 蓉城轨交

GN001 

成都轨道交通集团有

限公司 
2020/2/19 10.00 5 3.45 AAA/AAA/稳定 清洁交通 中期票据 

20 南京地铁

GN001 
南京地铁集团有限公司 2020/2/24 28.00 5 3.45 AAA/AAA/稳定 清洁交通 中期票据 

20 重庆轨交

GN001 重庆市轨道交通（集

团）有限公司 

2020/2/25 15.00 5 3.49 AAA/AAA/稳定 清洁交通 中期票据 

20 重庆轨交

GN002 
2020/3/23 15.00 5 3.53 AAA/AAA/稳定 清洁交通 中期票据 

20 三峡 GN001 
中国长江三峡集团有

限公司 
2020/3/3 30.00 3 2.93 AAA/AAA/稳定 清洁能源 中期票据 

20 宁波轨交

GN001 

宁波市轨道交通集团

有限公司 
2020/3/10 20.00 3+N 3.50 AAA/AAA/稳定 清洁交通 中期票据 

20 天成租赁

GN001 

华能天成融资租赁有

限公司 
2020/3/12 5.00 3 3.40 AAA/AAA/稳定 清洁能源 中期票据 

20 江苏铁路

GN001 

江苏省铁路集团有限

公司 
2020/3/17 10.00 3 2.99 AAA/AAA/稳定 清洁交通 中期票据 

20 津能源 GN001 
天津能源投资集团有

限公司 
2020/3/17 4.00 3 3.17 AAA/AAA/稳定 

节能、清洁能

源 
中期票据 

20 贵州水投

GN001 

贵州省水利投资（集

团）有限责任公司 
2020/3/18 10.00 5 4.00 AAA/AAA/稳定 清洁能源 中期票据 

20 甘肃电投

GN001 

甘肃电投能源发展股

份有限公司 
2020/3/18 5.00 3 3.87 AAA/AA/稳定 清洁能源 中期票据 

20 川投能源

GN001 

四川川投能源股份有

限公司 
2020/3/26 5.00 3 3.50 - 未明确 PPN 

20 广铁绿色债 01 

广州地铁集团有限公司 

2020/1/8 15.00 5 3.72 AAA/AAA/稳定 清洁交通 企业债 

20 广铁绿色债 02 2020/3/6 15.00 7 3.60 AAA/AAA/稳定 清洁能源 企业债 

20 武汉地铁绿色

债 01 
武汉地铁集团有限公司 2020/3/31 15.00 10+5+5 3.99 AAA/AAA/稳定 清洁交通 企业债 

20 武控绿色债 
武汉三镇实业控股股

份有限公司 
2020/3/9 8.70 5 3.60 AA+/AA+/稳定 污染防治 企业债 

20 德源绿色债 01 
湖南常德市德源投资

开发有限公司 
2020/3/19 15.00 7 5.50 AA+/AA+/稳定 未明确 企业债 
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20 长江大保护绿

色 NPB 

宜昌市交通投资有限

公司 
2020/1/15 10.00 7+3 5.10 AA+/AA/稳定 清洁交通 企业债 

20 晋江开发绿色

债 

福建省晋江市工业园

区开发建设有限公司 
2020/2/18 7.60 5 4.00 AA+/AA/稳定 污染防治 企业债 

20 枝江绿色债

NPB 

枝江市国有资产经营

中心 
2020/3/12 7.50 5+2 5.00 AA+/AA/稳定 清洁交通 企业债 

20 桐乡绿色债 
桐乡市振东新区建设

投资有限公司 
2020/3/20 10.00 7 4.45 AA+/AA/稳定 

资源节约与循

环利用 
企业债 

20 遂宁绿色债 
遂宁市河东开发建设

投资有限公司 
2020/1/13 6.00 7 7.49 AA/AA/稳定 

资源节约与循

环利用 
企业债 

G20 天成 2 
华能天成融资租赁有

限公司 
2020/2/27 9.00 3 3.27 AAA/AAA/稳定 清洁能源 公司债 

20 深铁 G2 
深圳市地铁集团有限

公司 

2020/3/9 15.00 3 2.90 AAA/AAA/稳定 清洁交通 公司债 

20 深铁 G3 2020/3/20 10.00 365 天 2.54 A-1/AAA/稳定 清洁交通 公司债 

20 清新 G1 
北京清新环境技术股

份有限公司 
2020/3/11 8.00 3+2 3.79 AAA/AA/稳定 污染防治 公司债 

G20 贵水 1 
贵州省水利投资（集

团）有限责任公司 
2020/1/17 8.00 3+2 4.59 AAA/AAA/稳定 未明确 私募债 

G20 新津 1 
成都市新津水城水务

投资有限责任公司 
2020/3/13 5.00 3+2 7.50 AA/AA/稳定 污染防治 私募债 

G20 桐庐 1 
桐庐芦茨慢生活体验

区旅游开发有限公司 
2020/1/22 6.20 3+3+2+2 7.00 AA/- 

生态保护和适

应气候变化 
私募债 

G20 天成 1 
华能天成融资租赁有

限公司 
2020/1/9 5.00 3 4.20 - 清洁能源 私募债 

G20 盛泽 1 江苏盛泽投资有限公司 2020/1/9 2.00 3+2 5.39 - 污染防治 私募债 

G20 洞庭 2 
湖南洞庭资源控股集

团有限公司 

2020/1/15 3.00 2+2+1 6.50 - 污染防治 私募债 

G20 洞庭 1 2020/1/15 12.00 3+2 7.00 - 污染防治 私募债 

G20 长交 1 
长兴交通投资集团有

限公司 
2020/2/14 15.00 3+2 5.00 - 污染防治 私募债 

20 寿光 G1 
寿光市惠农新农村建

设投资开发有限公司 
2020/2/21 5.00 2+3+2 6.00 - 

生态保护和适

应气候变化 
私募债 

G20 株高 1 株洲高科集团有限公司 2020/2/26 8.00 5 6.98 - 清洁交通 私募债 

G20 宁经 1 
宁乡经济技术开发区

建设投资有限公司 
2020/2/27 6.20 3+2 6.50 - 污染防治 私募债 
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注：“资金投向”根据中国人民银行发布的中国金融学会绿色金融专业委员会编制的《绿色债券支持

项目目录（2015 版）》对绿债的分类进行统计 

资料来源：联合资信COS系统 

G20 唐租 1 大唐融资租赁有限公司 2020/2/27 10.00 3 3.94 - 未明确 私募债 

G20 衢交 1 
衢州市交通投资集团

有限公司 
2020/2/28 5.00 3+2 3.80 - 未明确 私募债 

G20 新昌 1 
浙江省新昌县投资发

展集团有限公司 
2020/2/28 9.60 3+2 5.70 - 

污染防治、清

洁交通 
私募债 

G20 莱开 1 
莱芜市经济开发投资

有限公司 
2020/3/6 10.00 2+1 7.50 - 清洁交通 私募债 

20 凯伦 SG 
江苏凯伦建材股份有

限公司 
2020/3/11 0.50 365D 5.00 - 未明确 私募债 

G20 吴城 1 
苏州市吴中城市建设

投资发展有限公司 
2020/3/17 2.00 3+2 3.60 - 未明确 私募债 

G20 江北 1 
南京江北新区公用资

产投资发展有限公司 
2020/3/25 4.00 3 3.95 - 污染防治 私募债 

20 颍泉农商绿色

金融债 

阜阳颍泉农村商业银

行股份有限公司 
2020/3/3 3.00 3 4.50 AA-/AA-/稳定 未明确 商业银行债 

20 江苏租赁绿色

01 

江苏金融租赁股份有

限公司 
2020/3/4 10.00 3 3.05 AAA/AAA/稳定 清洁能源 

其他金融机构

债 

龙源电力 2020-1 - 2020/1/15 7.13 2.35 4.00 AAA 清洁能源 

资产支持证券

（证监会主管

ABS） 

中电投融 2020-1 - 2020/2/18 21.80 8.68~9.68 4.38 AAA，次级无评级 清洁能源 

资产支持证券

（证监会主管

ABS） 

中金华能 2020-1 - 2020/2/26 10.30 0.67~10.67 3.50~4.30 AAA，次级无评级 未明确 

资产支持证券

（证监会主管

ABS） 

新苏环保 2020-1 - 2020/3/24 5.55 1.84~4.33 3.40~4.60 AA+，次级无评级 未明确 

资产支持证券

（交易商协会

ABN） 

华电绿色 2020-1 - 2020/2/11 15.51 2.50 3.50 - 清洁能源 

资产支持证券

（交易商协会

ABN） 

优行科技 2020-1 - 2020/2/20 10.00 0.93~1.92 3.13~3.41 - 清洁交通 

资产支持证券

（交易商协会

ABN） 


